Der Goldbeftand der Emiffiongbanten tein Mafh Der Notenausdgabe.

jett fiiv gefdbrlich und ohne Riidficdht davauf, daf ihre Kundfchaft auf den
Banberedit rehnete, um auf alle Fdlle die einmal mit dem Vanflredit in
Angriff genommenen Oefddfte wenigftens mit demfelben Krevit liquidieren
su Eonnen, ftellt die Emiffionsbant den Digfont auf eine $Hobhe, die bei Der
Baiffe weder dem Gewinn aud Diffevenzgefddften, nod dem Realtapital-
2ing entfpridht, Lnd andeve Quellen gibt e8 dodh nicht. e Lente, vie fich
in Not befinden, bezablen 3. B. den bei dem Ausgbruch Dder amevifanifden
Rrife von der Reichsbant auf 7!/, und 8%/, Progent erhdhten 3ins. Atady
pem Ausbrudy jeder Krife handelt ed fih ja nur mebr um Liquidation
eingegangener Verpflichtungen, nidht um neue Oefdydfte. Diefe Liquidation
erfdywert die TNotenbant im vermeintlihen Inteveffe ihres Varfdhages durd
ven Abwebrzing von 7, Prozent, der abet, wenn ihn jemand bezahlt, nur
ein Notftandszing, alfo eigentlidy Wudperzing fein Fann.

Der Jinsfufy von 742 Eann bei einer Hauffe in der Regel leicht aufgebracyt werden, da
oie Differenen reichlih Decdung fhaffen. Bei Liquidationen (Baiffe) ift foldher 3ing ficher
IWBudjerzing, denn Liquidationen bringen Verlufte, feinen 3ing ein,

Wudperer ift nicht der Mann, der foviel nimmt wie er fann, fondern jener, Der andere urdy
Darlehen zu Gefhdften animiert, mit Dem Hintergedanten, fpdter den filr dfe Bortfithrung dev
Gefthdfte notigen Kredit su entziehen um die Verlegenheiten dann augzubeuten.

Fuft vfefe Rolle, wenn audy unSewufit, haben bisher die Emiffiongbanten gefpielt. Sie
haben mit fhren Emiffionen animfert, Dann haben fie gebremft und denen, die in Derlegen=
beit gerieten, Den 3insfufy erhohtl),

Dabei liegen gewidhtige Griinde vor fliv die Annabme, daf die zum
Sdute des Goldfdhates eingefiihrte gewalttdtige Erhohung des 3insfufies
(7Y, und 8/, Brogent) unndtig ift, daf aud) unter Veibehaltung, ja fogar
unter Herabfeung deg Jingfufes, vie Gefudye um Wedfeldigtont bald nady
Eintritt ver Goldausgfubr und nody bevor der Sdag ver Emiffionsbant er-
fehopft worden, zufammenfdymelzen wiirden, weil eben mit der Goldausfulbr-
erfdeinung die Unmdglidhyfeit einer weiteren Dauffe der gefamten Gefdyafts-
welt offenbar witd, wag ja an fid) mebr alg ausreidht, um die Kaufluft u
ddmpfen, den Oeldbunger 3u ftillen, und in dag Gegenteil umfchlagen
au laffen.

Die 3inshshe und -erhshung felber ift es gewdhnlid) gar nidt, die Eindrud auf die Ge=
fehaftdwelt macht, fondern vielmebr der Dazugegebene Kommentar, Wenn die Bant von England,
oie Deutfde Reichsbant, die den Jingfuf oft wedhfeln, den Disfont von 5 auf 6 erhdben, fo
fann Das eindrucslod bleiben, erhbht dagegen die Bant von Frantreid), die nur fehr felten den
Distontofat dndert, den Jinsfufs von 3 auf 312, fo fann dad ald ein gewidhtiged Spmptom
dafiiv angefehen werden, dafy Die Bant ihren Goldbeftand fifr bedroht halt und d a8 madht Dann
Eindruct, nicht dag halbe Prozentden,

€8 braudt audy gar nicht sur Goldausfuhr zu fommen, die Erreidhung
ver Oritteldectung Hat genau diefelbe Wirtung, Weify die Oefdhdftswelt, vafh
bie Cmiffiongbant die Dritteldectung evveicht hat, fo weify fie audy, daff die
Hodyfonjuntiur ein Ende nimmt. Oenn dag Ende der Hodhfonjunttur ift

1) Angeblich handelten fie im Sffentlichen Inteveffe. LUnd bdie verantwortlichen Perfonen
mbgen “audy ebrlich diefe Meinung Haben, Mir (S, ©. 1921) aber wird ed taglich tlaver, Dafy
diefe verantwortlidhen Berfonen, wie die Siiredatteure mander Jeftungen nur Puppen find,
die die Befehle ver Hodfinany ausfithren, derem Cinfluf fie ihre Stellung verdanfen, Bei dem
Rrad) von 1907 in Ttew-Bort ift die Mitwirfung der Notenbant v8llig erwiefen,
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