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Der Geld= und Kapitalmart.

Birfe pon BVerlin find auf bem Marfte der feft-
perzinglichen Werte 529 Schuldbner mit einem
Gdulbenbetrag pon 41,13 Milliarden Mart no-
minal zugelaffen, auf dem Marfte ber Dividen-
denerte 988 Sdjulbner mit einem Betrag von
15,52 Milliarden Marf nominal.
Stantsanleifen. Ginen grofen Betrag der auf
dem Rapitalmarit gehanbelten und untergebrach-
ten Darleihen madjen die Schulden der sffentlichen
Wirtfhaften, vor allem ber Gtaaten ausd. Wir
nennen diefe Schulburtunden Staatdanleihern. Jn |
den modernen Staatswefen, in denen Parlamente |
beftehen, diirfen Anlethen nur mit Genehmigung
biefer aufgenommen werden. A3 Gegemwert ber
Unleifen Haftet dad Gtaatdvermibgen oder aud
beftimmte Ginfinfte, vor allem aber die Steuer-
fraft ber gefamten WBevslferung. Man unter-
fcheidet jchwebende und fundierte Schulben. Die
erfteren nemnt man Gdapantveijungen. €3 handelt
fich um Scdulben, die in furzer Jeit suviidbe-
sablt wevden. Jhre Umlaufsfrift ift daher be- |
jhranft. §itr die Dauer ihrer Laufzeit werden
biefen Urfunben Binsdjdeine fiir die ganze Beit
beigegeben. Bu wnterfdheiden find von den Sdhap-
anmeifungent die im Deutfhen Reidje iiblichen
Sdasfdeine, die nur eine Laufzeit vom einigen
Monaten haben und unverzinsdlid) find. Sie wer-
den in Gtiifen, die auf grope Betrdge lauten,
wie Wedhfel gehanbdelt. Die Shapaniweijungen
fpiefen meben den funbdierten Staatsjdulden eine
nebenfachliche Rolle. Die Unterfdheidungen bder
Gtaatdanleihen werben ausd verfdiedenen Gefichts-
punften gemacht. Man fpridht von Fiindbaren
(amortifablen) und unfiindbaren (Renten-) An-
Teien. Bei den erfteren hat der fdjuldnerifche
Gtaat die BVerpflichtung, die Anleihe pon einem
beftimmten Beitpunfte ab durcd) Auslofungen zu
tilgen ober died aud) durd) Ritctfauf u fun, wad
freilich nur gefchieht, wenn der Ritdtauf vorteil-
haft fiix den Staat ift. Gine Umwandlung des
Bindfufed wird Konverfion gemannt. Meift Han-
delt e3 fih um eine Herabfepung de3 Finsfufes.
Die Anleihe wird formell gefimdigt, aber ben
Befigern der Anleihefdyeine freigeftellt, ob Jie ben
Betrag ihred Darlehend fid) zum Nennbetrage
ausbezaflen laffer wollen ober thn bei bem mnie-
brigeren Zinadfuf behalten wollen. Weiter fpricht
man bon inneren und duferen Schulden, je nad-
dem eine Unlethe im Snlanbe ober im Ausdlande
begeben forden ift. Von Bwangsanlethe {pricht
man, wenn der Staat feine Angehorigen sivingt,
je nady ijrer wirtidaftlichen Qeiftungsfahigeit
Darlehen an ben Staat zu gewdhren. OSolde
nleihen fonmen in Kriegdzeiten notwendig fwer-
pert. Bermag ein Staat die ihm aus feinen Schul-
pen ermachfenden Binfen mnicht zu bezahlen, und
perfiityt er aud biefem Grunbe die Jinfen ober
ftellt die Beyahlung der BJinfen gany ein, fo
{pridhit man von Gtaat3banferott. Gtaatenr, die
finanziell fdhmwady find ober mit ber Bezahlung

ber Binfen an thre Gliubiger fdon ritdftdndig |
gebliebent find oder auc) jchon banferott gemacht!

haben, erhalten nur unter erfdywerten Bedbingun-
gen meue Rredite. Die ihnen gewdhrien Dar-
[eifen und Der JFinfenbdienft miiffen befonbers
jichergeftellt werben, unter Umiftdnden burc) eine
Finangtontrolle der Banfen, die bie Unlethe an
bent Gelbmartt bringen. Die Staatdanleihen mwer-
bent in der Regel durd) Vanten, unbd zvar meift
burd) ein Banfenfonfortium an ben Kapitalmarit
gebracht. Bwar fommen auc) andeve Arten ber
Unterbringung der Unleihen auf bem Kapital-
martte vor, aber fie ftehen an jweiter Stelle, o
3. 9. die unmittelbare Unterbringung ofne bie
Bermittelung von Banfen. Bei der Begebung
purcd) Banfen ditbernimmt dad Banfenfonjortium
bie Unleihe zu eimem feften Ubernmahmefurd und
begibt Den Betrag zu einem hHoheren Kurfe, dDem
Gubjfriptiond= ober Cinfithrungsd- ober Martt-
preid auf dem RKapitalmartt. Die Differeny zivi-
{hen Ubernafhmefurd umd Cmiffionsturs bilbet
nach) Wbzug der Betriebsfoften ben Gewinn bes
Banfenfonfortiums.  Selbftverftandlic) Yiegt es
auch in dem Bereich der Mbglichfeit, dap das
Gefdhft fiir bie permittelnden Banfen mit einem
Berluftfalbo [chlieft, aber bdiefe IMsglichleit ijt
bei ber grofen DBorfidht der Vanfen fo gering,
baf fie nur gang felten porfommen Tamn.

Die iibrigen Sduldperjdreibungen. Jeeben den
Gtaaten geben auch andeve Hffentliche Wirtjdhaften,
in Deutjhland Hauptiadlich Provingen, Kretfe,
Stadte Unleihen aus. Gie bebiirfen fraatlider
Genehmigung. Rentenbriefe werben bon den Ren-
tenbanfen audgegebern, die zu bem Jwede ervidhtet
toorden find, ben Bauern die AblBjung ber thnen
obliegenben Naturalleiftungen, Hanbd- und Spanit-
bienfte durc) Geldentihibdigung zu ermdglichen.
Der Gtaat Hajtet fitr die Berpflihtungen ber
Rentenbanfen. Lanbedtreditobligationen, lanbd-
{haftliche Pfandbriefe und Hypothefenpfandbriefe
finben ifre Sidherheit in dem von den betreffenden
Suftituten audgegebenen Darlehen gegen Hypo-
thefen auf landlichen baw. ftadtifhen Grundbeiib.
Cifenbahn- und Kleinbahn-Obligationen, aud) fury
Priovititen genannt, find Schulbverfdyreibungen
von Gifenbafngefellfhaften. Ehenfo nefhmen auch
Bergiertd- und Jnbduftriegefellfhaften Anleifhen
auf, fitr bie fie Schulbverfchreibungen unter Jnne-
haltung befrimmter Formen audgeben. Alle die
hier aufgefithrten Shulbverichreibungen gefdlren
einen feften Binsfuf, befjen Hohe unter Beriictidy-
tigung einer gangen Reihe von Gefichtdpuntten,
alfo 3. B. fe nad) der augenblidlidjen Lage bes
Geldbmartted zur -Jeit ber Begebung, mad) ber
Gidjerheit ber Unlage, nad) ber finangiellen Lei-
ftungafahigteit bed Glaubigers uff. novmiert wird.
Die Wnteile alfer diefer Schulden mwerden bor-
nehmlicy durch Banlen, aber aucy auf anberen
Wegen auf dem Rapitalmarft untergebracht. Meift
mwerdben fie auch) an dben Birjen gehandelt, o daf
fte Yeichgt fauflich und vectauflicy {ind. Die Til-
gung diefer Sdjulben ift verfdiedenartig geregelt;
bod) Berridht die Verlofung vor. Die bverloften
Gtiide wetben befanntgegeben und an beftimmten



