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Die Zersprengung der Valuten

Die wirtschaftliche Erschopfung der aus den Fugen ge
gangenen Welt gibt sich in der Zersprengung der Valuten und
ihren ruhelosen Schwankungen deutlich kund.

Alle wirtschaftlichen Beziehungen zwischen den Einzelwirt-
schaften zweier Linder sind dadurch auf grundsitzlich andere,
holprige und duberst unbequeme Bahnen gezwungen.

Es ist notig, den Irrtum aufzugeben, als komme in den
Valutakursen nur der Ausgleich der Zahlungsbilanzen der Ein-
selwirtschaften zweier Staaten iiber deren Grenze hinweg zur
Geltung; oder als ob die Valuta durch die PreishGhe in einem
Lande im Vergleich zu einem anderen bestimmt werde. Beides
trifft nur ganz ungefihr zu. Vielmehr wird jede Valuta heute
durch einen fast unentwirrbaren Kniuel einzelwirtschaftlicher
und politischer Bewertungen eines fremden Landesgeldes be-
stimmt. 2 :
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A. Staat und Devisenpolitik im Weltkrieg

Mit dem Augenblick, da eine Anzahl von Staaten mit unge-
heuren finanziellen Mitteln in Produktion und AuBenhandel
eingriffen, mubte die staatliche Machtpolitik auch den Devisen-
kurs in ihren Bannkreis ziehen. Die Bewegung der Valuten
shhrend des IKrigges und b achher ist von der
stanatlichen Wirtschaftsp olitik mannigfach beein-
fluBt worden. Jeder Staat war bestrebt, seine Valuta im Ausland
auf moglichst hohem Stande zu halten — und zwar, entspre-
chend seinem Wesen als Machtorganisation, aus wirtschaftlichen
und politischen Griinden. Gelang ihm dies, so konnte sein Lamn-
desgeld giinstiger stehen, als den tatsichlichen Verhdltnissen ent-
sprach ; allein es mubBte, brach die Stiitze zusammen, sehnell bergab
gleiten. Andererseits vermochten militdrische Er folge,
weil sie auch im Ausland politisch bewertet wurden, den Wechsel
kurs schmell zu heben. Die Devisenpreise der kriegfithrenden
Staaten wurden also auch durch politische Momente wesentlich
beeinfluBt. Monatelang mochte eine Valuta iiberschitzt, dann
wieder unterschiitzt werden. In wilden Zuckungen schoB sie bald
in die Hohe, bald in die Tiefe.




