senten mu einem Unfangdpreignivean ausdviickt, warum in aﬂe}‘
Belt foll peny die Werdnderung des audlindifchen Wechfelfurfes
gevabe Ddiefer Verdnderung ded Preisniveous entfprechen? Auf
Deffen ‘Berb(ittniﬁe find, gevade jest im RKriege, o bieI'e befo’nbere
Faktoven poy Ginflup, die mit dem Durchfchnittlichen uﬂé‘mbtffbeu
Cbreiénineau, tmmer vorvausdgefest, dap Ddie @rreci)nur}g eines
{olchen {iberhaupt einen Sinn habe, nichtd zu tun haben: die augen-
blidlichen Ceport- und Jmportverhiltniffe nach) und aus bet} be-
treffenden Qanbern, die fonftigen Schulden und Forderungen ﬂ)'neu
gegeniiber, fernev politifhe Momente, Sym- und Untipathien,
Beurteilung der militdrifchen, politifhen und wirt{haftlhichen
Lage, tinftliche Veeinfluffung des Devifenmarttes ufmw. Nidtig
ift nur, baf die Vewertung unferes Geldes im AYuslande auch ein
Preid ift, der mit allen Preifen des Inlandes audgedriict in der
auglindifchen Wihrung in Bufamnrenhang fteht. Aber es ift fein
Grund eingufehen, weshald diefer Preig eiem fo willfiiclich er-
vedyneten Preisdurchfchnitt entfprechen foll,

Daber ift die iibrigens auch febr anndhernde WVerhalt-
nigmépigheit von Geldvermehrung und auglindifchem Wechfel-
furs etwag rein Sufilliges, und ein ftatiftifher Beweis dafin
ift unmdglich, Bielmehr ft fich ftatiftifch ebenfogut dag Gegen- -
teil bemweifen, wie 3. B. von Offober bid November 1915 Die
Reidysindegsiffer von 41,90 auf 38,86 gefallen ift, wabrend gleich -
jeitig der Reichsbanfausmweid eine Bermehrung der Noten und
dev JBirtulation von Darlehenstaffenfcheinen angibt. Doch find
alle Jndegsiffern o willkivlih) und dag Operieven mit allen diefen
Bablen in fo Hohem Grade unficher, dafp ed fich wirklich nicht ver-
lobnt, auf foldhe ftatiftifche »Beweife” nibher eingugehen.

Wenn e8 dabher verfehrt ift, in dem auslindifchen Wechfel-
furd einen Augdruct deg ,inldndifchen Preigniveaus” zu fehen, o
ift e3 Doch auf Der andeven Seite nody verfebhrter und mur durch Dasé
Feblen jeder vichtigen Preidtheorie evfldrlich, wenn vielfach be-
bauptet wird, dap der Wechfelburd mit dDen inlandifhen Preis-
bevfinderungen gov nicdytd u fun habe, fondern nur dag Grgebnis
Ded Babhlungsverfehrs mit dem betreffenden Lande fei. Eine der-
artige Vehauptung ift in den vielen Erdrtevungen itber die Griinde
Des {hlechten Standes unfever Baluta fehr oft audgefprochen wor-
Den. &3 fei nur eine Stelle aus dev neueften Schrift von F. Ben-
biren, ,®as Suflationgproblem”, Finangwiffenfchafeliche
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