1916
Sanmuar Gebruar Mary AUpril Mai Sunt
6274 6554 6988 6479 6738 7241
Suli  Auguft September Oftober November Degember
7025 6863 7370 7260 7370 8055
1917
Sanuar Februar My April Mai
7859 8107 8616 8315 8285
Suni Quili Auguft  September Oftober
8699 8853 9493 10205 10400

Der Metallbeftand, der CEnde Juni 1914 1631 Millicnen
Mark betragen hatte, ftieg bid Enbe Dezember 1914 auf 2130 Mil-
lionen Mark, Ende Degember 1915 auf 2477 Millionen Marf, Enbde
Degember 1916 auf 2537 Millionen Marf und betrdgt Ende 1917
etivas iiber 2,5 Milliarden Mark, davon rund 20 Millionen Mart
in Gilber. Doch fommt ed auf die Golddectung der Noten, auf die
nach alter metalliftifcher Schablone in allen Uusweifen und allen
Befprechungen immer zuerft Hingewiefen wird, fiiv die ,RKauf-
fraft des Geldes”, . h. Den Cinflup der Geldverdnderungen auf
oie Preife und fiiv die BVewertung unferer Valuta im Auslande
gar nicht an. Die triumpbhierenden Hinweife, dap die Golddectung
unferer BVanfnoten immer nod) Dbeffer fei ald die in Franfreich
oder Jtalien, die fich in unferer Preffe immer wieder finden, ent-
foringen nuv dev diberlieferten Gedantenlofigleit auf diefem Gebiete
und dem allgemeinen Unverftandniad iiber die Arten und Wirtungen
per Geldvermehrung. Natiitlich war ed an {ich febr erfreulich,
pap das dDeut{che Volf fo einfichtig war und Gold in grofem Um-
fange zur RNeichsbant brachte., Aber unfere Valuta wdre um
nichtd hoher, unfere Preife um nichtd niedriger, wenn wir noch
eine oder zwei Milliarden Mart Gold mehr hatten und die BVant-
notendectung dadurch eine beffeve wive. Im Gegenteil wive die
Baluta vielmehr nicht fo ftart gefunten, wenn wir gleich anfangs
einen evheblichen Teil unferes Goldbeftandes gur Erlangung grofer
Rredite ing Ausland gebracht Hatten. OStatt deffen haben wir,
wie die Tabelle geigt, gleich in den erften Wodhen ded Rrieges
unfeve Vantnotenausgabe mehr ald verdoppelt, einfach, weil das
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