Fiinftes Kapitel
®ie Qnflation und ihre Wirfungen

@amit haben wir nun die wiffenfchaftliche Grundlage fiir die Ve-
urteilung ded Inflationgproblems gewonnen, das alfo
poch nicht gang fo einfach ift, wie e8 die veinen Geldpolitifer, wenn
fie Dagu Stellung nehmen, glouben. Die naive Vorftellung, Infla-
fion bedeute Sibermap an Sahlungdmitteln, Uber{dttigung
bes Berfehrs mit Jahlungdmitteln, und man fonne mit
diefer Auffafiung irgend etvas erfliren, wie fie dem gripten Leil
per Grivterungen und audy den amtlichen Publifationen daviiber
sugrunde liegt, ift mit der Grfenntnis diefer Sufammenhange und
ber abftraften Natur ded Geldes ohne weiteres erfedigt. QUuf die
vealen Sabhlungdmittel fommt immer weniger an, wir wiffen aber
jest, wann und unter weldhen BVedingungen man auch fie nidht
ftavf vermehren darf, wenn audh eine folche Wermehrung heutzutage
wegen der grofen 3abl aller rechnungdmdpig erfolgenben Umidge
viel geringevre BVedeutung fiir die Preisbildung hat ald frither.
Daber famn dev Verfehr heute eine Milliardensufubhr von Papier-
geld verfragen, obne daf3 ed gleih su fataftrophalen Wirfungen
fommt. Uber der ungiinftige Cinflup auf die Preidgeftaltung ift
trogdem vorhanden und wird durch den Hinweis, dah der Ver-
febr fie aufgenommen habe und aud diefen obev jenen Griinden
mebr reale Sablungdmittel gebrauche, nicht im gevingften twider-
legt. ®er Verfehr fann fie um fo mehr aufnehmen, alg eben
burch die mit ihnen Hinftlich gefchaffene vermehre Rauffraft die
meiften Preife frart geftiegen find und man daber im RKleinverfehr
mebr Sablungdmittel gebroucht. Solange paber Der Verfehr nicht
von MiBtrauen gegen die ftaatlichen Saphlungsmittel erfiillt ift,
fie einfach nicht nehmen will, fann die Schaffung von foldhen ge-
miffermaBen unendlich weiter gehen. Je mebr gefchaffen werden,
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