P e T i R :
SRR vy ey Ry
e L ., el R/ B S

Sedyftes Rapitel
Suflation und audivdrtige Wedhielfurie

mit pen bigherigen Uusfithrungen Haben wir nun aud) Die
Grundlage gewonnen fitv die Erfenntnis der BVesiehungen
swifdhen Geldbvermehrung und auslindifchen Wedhfelturfen,
im befonderen fitr die Feftitellung der HUrfachen ded Sinfens unfever
WValuta im Auslande. Soviel dariiber audh gefchrieben worden ift,
die widtigften Griinde find mangeld ricdhtiger Einficht in dent Me-
chanismug des Taufchverfehrs nicht flar evfannt worden und-
werden in der grofen Mebryahl Dder Ddariiber verdffentlichten
Sdhriften itberhaupt nicht erwdbnt. $berall wird immer nur auf
die Grport- und JImportverbiltniffe und die fonftige Sahlungs-
bilany hingewiefen. Wi erfennen nun, daf {owoh! Ddiefe Unficht
al$ audy diejenige Caffels, dap der auslindifche Wedhfelfurs um-
gefehrt proporfional dem inldndifchen Preisniveau fei, blofe Be-
Hauptungen find. Erildren fann man Ddie Vezichungen nur,
wenn man einmal erfennt, wag unter Geldvermehrung zu verftehen
ift, dap ed nicht nur auf die bigher immer allein betrachteten vealen
3ablunggmittel anfommt, und zwveitens, wenn man erfennt, two-
durdy und unter weldhen Vedingungen eine fo richtig verftandene
BGeldvermebrung preisiteigernd wirft. Dann wird Har, dap man
bei ber Vetrachtung der Valutafurfe von der inldndifden
Preigbewegung ebenfowenig abjehen fonn, ie man die irt-
{haftlichen BVesiehungen su einem eingelnen Lande i{olieven darf.
Bielmehr ift fein Jmweifel, dap ftarfe Preigiteigerungen im
Jnlande auf die Vewertung unferes Geldes im Aus-
lande einwirfen miiffen. Natilich, wenn alle Sorderungen
e Auslandes an und obhne iweitered durch Forderungen unfever-
feits auggeglichen werden fonnen, wird ein erhebliches Sinfen unfever
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