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verpflichtungen an dag Ausland, nie aber auf die inlindifchen Preis-
feigerungen guriidtgefiibpre. Jn draftifhen Uuperungen einflufp-
veicher Geldpolitifer und -theoretifer find diefe Jrrtiimer und die
tberfchigung der Golddectung um Ausdruct gefommen. Schuld
daran, Daf die mafgebenden Perfonen eine fo geringe Einficht in
den Mechanigmug deg Taujdhverfehrs und der Preisbildung gehabt
baben, ift aber allein die Bfonomifche Wiffenfchaft, die eben in der
Crtlarung  volfswirtichaftlicher Sufammenbinge wegen der Sin-
pollfommenbeit ibrer theoretifchen Grundlagen villig verfagte.

Die Hauptaufgabe fiiv die Aufrecdhterhaltung unferer Valuta
war natiitlich eine einbeitliche RNegelung des Devifenverfehrs,
Gie it viel zu fpdt und aud) jest nody nicht energifch genug aur
Durchfithrung gebracht worben. Denn mit derartigen Mapregeln
einer Durchgreifenden Rontrolle ded Jahlungsverfehrs mit dem Aus-
lande fann man wobl beftenfalls ein weiteres Sinfen der Valuta
verbiiten, nicht aber, nachdem fie einmal febr tief gefunfen ift, fie
wieder heben. Aber nicht einmal erftered bat man mit unferen
Devifenorduungen ju evveichen vermodht, weil fie eben teil3 un-
sureichend waren, feild nicht ftreng genug interpretiert und durch-
gefithrt wurden. Da ich mich befonders eingehend mit diefen Dingen
befchiftigt habe, fie aber noch gar nicht wiffenfchaftlich behandelt,
jedboch gur RKRenntnis unferes Sabhingdwefens im boben Mafe
inteveflant find, fei Dier darauf efwasd néber etngegangen. )

Big Anfang 1916 gefchah gar nichtd, um den Kurs der Deutichen
DBaluta im Auslande zu ftiigen. Stwar ift sur Bezablung der Ein-
fubr audy Gold ing Ausland gegangen in einem HUmfange, der viel-
leicht nabe an 1 Milliarde Mart beranveicht, Wber eg ift Dag fidyer-
lich nicht die zwedmdfpigite Art der Berwendung deg Goldes ge-
wefen.  Hitten wir e8 rechtzeitig verpfandet und sur Grundlage
groer Kredite gemadht, {o bitten wir wiel mebr damit erveidhen
tormen.  Wenn in diefem Jeitvaum, wie die Tabelle im 3toeiten
Rapitel eigt, der deutjche Wechfelfurg in der Schweiz verbiltnis-
mipig muw wenig gefallen ift, 6i8 September 1915, affo in den
erften 12 Rriegdmonaten nur von 123 auf 109,5, und erft im De-
sember dann auf 99, fo lag das daran, daf trog aller auf ein Sinfen
binwirfender Momente damals noch ein grofer Erport qug bden

1) Die folgenden Ausfithrungen find auch in meinem Auffag: ,Die
Bqlutqrﬁd‘gdnge im Welttriege, ihre Utfaden nnd die Mittel au ibrer
Abhilfe, m ,Weltwirtihaftlichen Archin®, Desember 1917, enthalten.
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