Funfteszl(apitel.
Der Kapitalzins.

Vorbemerkung. Nach reiflicher Erwiigung trage ich die Zins-
theorie, die ich in der ersten Auflage dieses Buches zum erstenmal
veroffentlichte, von ganz unwesentlichen stilistischen Kiirzungen ab-
gesehen, unverindert zum zweitenmal vor. Auf alle Einwendungen,
die zu meiner Kenntnis gelangten, habe ich nur mit dem Hinweis auf
den urspriinglichen Text zu antworten. Sie haben mich lediglich
veranlafit ihn nicht noch mehr zu kiirzen. Gern hitte ich das songt
getan. Aber da gerade die Dinge, die mir selbst als weitschweifig und
tibergriindlich erscheinen und die Einfachheit und Schlagkraft des
Gedankengangs beeintriichtigen, die wichtigsten Einwendungen
richtig antizipierten, so haben sie dadurch ein Lebensrecht erhalten,
das sie urspriinglich vielleicht nicht hatten.

Insbesondre hat die Darstellung von damals es schon so deutlich
gemacht, daf3 ich den Zins als normales Element der modernen Wirt-
schaft nicht leugne — was ja doch absurd wire — sondern er-
klire, dafy ich die Behauptung, ich hitte das erstre getan, kaum
verstehen kann: Der Zins ist ein Agio gegenwirtiger Kaufkraft iiber
kiinftige. Dieses Agio hat viele Griinde. Manche davon bieten weiter
kein Problem. Das sind die Fille des Konsumtivzinses. Daf3 jemand
in plotzlicher Notlage — wenn z. B. ein Brand seinen Betrieb zer-
stort hat — oder in Erwartung kiinftigen Einkommenszuwachses —
wenn ein Student erfihrt, daf seine Tante gefihrlich krank ist und
ihn zum Erben eingesetzt hat — hundert gegenwiirtige Mark hoher
schitzt als hundert kiinftige, bedarf keiner Erklirung und erklirt
selbst, da} in solchen Fillen Zins auftreten kann. Dazu gehoren alle
Kategorien staatlichen Kreditbedarfs. Solche Fille von Zins hat es
immer gegeben, wiirde es natiirlich auch im blofien entwicklungs-
losen Kreislauf geben konnen. Aber sie sind nicht das grofie soziale




