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folgenden Preissenkung. Verstirkt wird diese Hemmung, wenn die
Reichsbank in diesem zweiten Stadium der Auslandskredite auBerdem
auf die Verringerung der Geldmenge verzichten wiirde. Auf jeden Fall
ist der Zeitpunkt fiir das Einsetzen der Preissenkungsaktion der Re-
gierung grundsitzlich richtig: nach Uberwindung des ersten Stadiums
der GroBeinfuhr auslindischer Kredite. Der Erfolg wird von dem Ein-
stromen weiterer Kredite und dem Verhalten der Reichsbank abhéingig
sein, schlieBlich aber mit einer Preissenkung enden miissen, wenn die
billigeren Einfuhrwaren auf die angesammelten Warenvorrite driicken.
DaB es richtig und zweckmiBig erscheint, gleichzeitig auch Mafinahmen
von der Warenseite her zu ergreifen, wie: Rationalisierung der Betriebe,
Nachpriifen der Preise, Ausschaltung vorhandener Zwischenglieder,
braucht nicht mehr naher begriindet zu werden.

VIII. Anhang: Kredit und Wirtschaftskrise.

Eine Darstellung in Leitsétzen?).

Vormerkung: Das Thema lautet: Kredit und Wirtschaftskrise.
Nicht Wirtschaftskrise schlechthin: diese kann von vielen Seiten be-
trachtet werden. Die Betonung liegt auf Kredit. Spiethoff, der
ausgezeichnete Kenner des Krisenproblems, hat nachgewiesen, dal in
jeder Krise, die in der kapitalistischen Wirtschaftsweise entsteht, der
Kredit eine Rolle, meist die entscheidende Rolle spielt. In der gegen-
wirtigen Wirtschaftskrise ist diese Rolle — so glaube ich — eine ganz
besondere. Nicht in dem Sinne, daB die Ursachen der Krise im Kredit
zu suchen sind. Diese liegen klar zutage — man pflegt sie nur zu leicht
zu ibersehen —: verlorener Krieg, Opfer an Menschen, Verluste an
Land und Vermogen, Schiadigung der Produktionseinrichtungen, der
Absatzmirkte. Ursachen sind weiter: der Ruhrkrieg mit den falschen
AbwehrmaBnahmen, die Reparationserpressungen: die Inflation. Die
Krise ist letzten Endes eine Krise des gesamten volkswirtschaftlichen
Produktionsapparates; die Storungen machen sich — in der kapita-
listischen Wirtschaftsverfassung — im Gelde, im Geldeinkommen, in
den Preisen (also in der Kaufkraft), schlieflich im Geldkapital, im
Kredit bemerkbar. Man kann daher sagen: die gegenwartige Krise
findet ihren sinnvollsten Ausdruck im Kredit. Daher die Betonung
Kredit, was im einzelnen nachzuweisen ist.

A. Kapitalmarkt.

1. Kapital in dem hier gebrauchten Sinne ist: Erwerbsvermogen,
ausgedriickt in einer (abstrakten) Geldsumme. Die Unternehmungen

1) Vortrag, gehalten am 12. Januar 1926 in der Deutschen Gesellschaft von 1914,
Vgl. Bankarchiv XXV, Jahrg., Nr. 10.



