Praftijhe Bebeutung der Walbwertredynung. 85

Auf die {dwierige Frage, wie die Rentabilitdt der tatjadlid)y ge-
fiibrten Wirtidaft ju beurteilen ijt, wenn die NuBung groper oder fleiner
ift als der uwad)s, wenn aljo das Holzvorratstapital fich dandert, wird
feitens  Der Dperfommlidhen Waldwertrednungslehre iiberhaupt nidht
eingegangen.

Die von uns vertretene Anjdauung geht, wie wir gezeigt haben,
dahin, dap die Rentabilitdt der MWirt{daft am wedmdBigiten an dem
LVerhdltnis Ddes [aufenden Reinertrages 3u Dden feften Kojten gemefjen
werden fann.

Wabhrend die forftlihe Rentabilitatsredhynung eine Aufgabe ijt, deren
Durdyfithrung durdaus im Belieben Des Waldbefifers jteht, gibt es eine
Anzahl Falle, in bdenen fih eine Bejzifferung des Wald-
tapitals in Geld, alfo eine Waldwertredhynung im engeren Sinne,
nidt vermeiden [aft. Der allgemeinjte Fall ift der der Bewertung
fliir Die 3mwede dDer Bermodgensbejteuerung. Da der
Jerfdlagungsiwert eines Waldes jtets hober ift als der mit dem landes-
tiblidgen Jinsfufe ermittelte Criragswert, liegt hier die Wabhrideinlidfeit
vor, Dap Der Gejesgeber oder die Steuerbehorde den Wald als BVermigens-
objeft 3u Dod) Dewertet. 2Wenn die Wermogensbefteuerung nidyt einen
Cingriff in das Kapital, jondern eine ujdBlide Bejteuerung des fundierten
Cinfommens Ddarjtellen foll, fo liegt fein Anlaf vor, wenn der LWaldbejifer
nadhaltig wirtjdaftet, ibn durd) die Bejteuerung ungiinjtiger 3u
jtellen als andere Kapitalbefier; Dder vermogensiteuerpflidhtige LWert des
aldes muB alfo in diefem Falle durd) Kapitalifierung des [aufenden
Reinertrages mit bdem [andesiibliden JinsfuBe gefunden werden.
CSdywieriger it im ausfeenden Betriebe eine Lojung 3u finden.
$ier ift die Wabridjeinlidhfeit befonders groB, dap ein verwertbarer
Beftand nad) feinem Werfaufswert in die Vermogensberedynung eingefet
wird, obwobhl diefer Betrag, wenn der Abtrieb 3. B. erft in 10 Jabhren
erfolgt, bei einem [andesiibliden Jinsfuf von 10 °/,, wie wir ihn Heute
(1925) baben, viel 3u bod) fein wiirde. Cin Ausweq fonnte in bder
eife gefunden werden, daf die Steuerbehorde fiir jede $Holzart den
Crtragswert einer u-jahrigen Betriebstlaffe ermittelt und dann die Hettar-
werte jeder Altersjtufe gutadtlidy) fo fejtfetst, dap die Summe der Heftar-
werte der u Altersjtufen gleid) dem Criragswerte der u-jahrigen Betriebs-
tlaffe ijt.

Cin anderer Fall, in dem die Besifferung des Waldtapitals in Geld
erforder(id) wird, ift der der Crb{daftsregelung Fiir deren
Jwed wiirbe der mit einem Hohen landesiiblihen Jinsfuf beredynete
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