insbesondere die hohen Zinssatze in Neuyork, zogen weitere Ver-
kaufe von Mark nach sich. Die Unruhe wurde noch vergroBert,
als Frankreich zur Ausiibung eines politischen Drucks einen
Vorsto gegen die deutsche Mark unternahm; alles das ver-
anlafite aufierordentlich schwere Gold- und Devisenverluste der
Reichsbank, die sich nach allzu langem Zogern im April ent-
schloB, ihren Diskont um 1% auf 7%% zu erhohen und gleich-
zeitig zu scharfen Krediteinschriankungen iiberging,
die bei der schon damals festzustellenden Lage der deutschen
Banken auf deren Haltung gegeniiber ihren Kunden von EinfluB
war und den AnlaB zu einer scharfen Durchsicht ihrer Biicher
gegeben hat. Die MafBnahmen der Reichsbank hatten schnellen
Erfolg; schon bald war sie wieder in der Lage, ihre Bestinde
an Gold und Devisen aufzufiillen; sie hat heute beinahe wieder
ihren hochsten Bestand erreicht. Diese Vorginge blieben nicht
vhne EinfluB auf die Borse, deren schwache Haltung nur vor-
tibergehend durch eine lebhaftere Bewegung in Montanwerten
unterbrochen worden war. Sie fiel in ihre alte Schwache zuriick,
litt unter Kapitalfluchtverkéaufen, unter Zwangsglatt-
stellungen, die fiir in Schwierigkeiten geratene Handelshiuser
erforderlich wurden, deren Inhaber vielfach nicht zuletzt durch
Fehlspekulationen an der Borse grofie Verluste erlitten hatten.
Die Beendigung der Pariser Konferenz, deren Ergebnis die Wirt-
schaft nicht befriedigen konnte, brachte, ebenfalls nur voriiber-
gehend, neues Auslandinteresse, aber. auch das lie8 schnell
wieder nach, und die alte Unlust und Geschaftslosigkeit legte
sich erneut lahmend tber das Borsengeschiaft. Selbst groBe,
aussichtsreiche Finanztransaktionen, die unter andern Verhilt-
nissen belebend gewirkt hétten, versagten vollig ihre Wirkung.
Die Entfremdung von der deutschen Aktie machte weitere Fort-
schritte, Kapitalerhohungen gelangen nicht, Bezugsrechte waren
in groBem Umfange angeboten und notierten weit unter Pari,
geschickte BaissevorstoBe, die sich fiir ihre Angriffe einmal
dieses, einmal jenes Teilgebiet aussuchten und kaum auf Wider-
stand stieBen, unterhohlten weiter die Borse und fiihrten zu
einer Erschopfung weiter Borsenkreise, die ja meistenteils auf
HHausse®“ eingestellt sind.

Neue Schlige

Der Krach der Favag rief neue Erschiitterungen im In- und
Ausland hervor. Wenn seine Folgen zum Teil iiberwunden sind,
so steht man doch auch noch heute im In- und Ausland der Tat-
sache, dafl ein allererstes Versicherungsinstitut mit weitreichen-
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