ist an ein Abebben der Krise nicht zu denken. Durch die
schlechte Weltlage der Zuckerindustrie ist naturgemif
auch dieser in der Tschechoslowakei besonders vertretene
zweig stark betroffen. Der Tiefpunkt scheint aber, wenn man
die Ergebnisse der Kampagne 1928/29 bilanzméaBig - erfaBt,
schon iiberschritten zu sein; der Riickgang in den Dividenden
hat aufgehort. Durch die wungeregelien handels-
politischen Verhiltnisse zwischen Deutschland und der
Tschechoslowakei — es wird das vierte Jahr verhandelt —
besonders beriihrt ist die Malzindustrie, dievon der
Ausfubr nach Deutschland {frither einmal sehr gut leben
konnte. ,

Die Handelsbilanz stand im Zeichen eines starken
Riickgangs ihrer Aktivitat. Vor allem die ersten Monate
waren besonders passiv, so daB bereils eine gewisse Be-
unruhigung bemerkbar wurde. Im Oktober {irat dann -eine
Besserung ein, die die allgemeine pessimistische Auffassung
iiber die Wirtschaftslage durchbrach. Im November verbesserte
sich die Lage noch weiter, so daB

die Gesamthilanz des Jahres 1929 fir die Zeit Januar-
November mit 187,5 (i. V. 1783,5) tsch. Kronen aktiv war.

Der Gesamtumsatz in dieser Zeit blieb fiir die beiden Jahre
ungefahr auf gleicher Hohe: 36,3417 gegen 36,3275 Mill. tsch.
Kronen, wobei jedoch die Gesamteinfuhr 1929 um 805
Mill. tsch. Kronen stieg, wahrend die Gesamtausfuhr eine
Abnahme um 790,9 Mill. tsch. Kronen aufweist. Der GroB-
handelsindex fiel von 953 im Januar auf 888 im November,
der Kleinhandelsindex der Lebensmittel von 900 auf 879. “In
einigen Welthandelsartikeln trat em scharfer Abbau der Preise
oin: bohmischer Hopfen fiel von 1785 Kr. zu Jahres-
beginn auf 688 Kr. bei JahresschluB, bohmischer Weizen von
185 auf 170, Gerste von 173 auf 145, inlaindisches Rundholz von
233 auf 190.

Schon in den ersten Monaten machten sich Anzeichen
geltend, die auf eine starkere Versteifung des Geldmarkts
schlieBen lieBen. Die Lage wurde auch durch die Passivitat der
AuBenhandelsbilanz verschlechtert und dazu trat die fast ginz-
liche Freigabe des Devisenverkehrs zu Jahresbeginn. Der
offizielle Banksatz blieb das ganze Jahr hindurch 5%, aber die
Anspannung kam darin zum Ausdruck, daf im Oktober der
Frivatdiskontsatz den offiziellen Satz iiberschritt und
sich auf 5%% erhohte. Erst ab Mitte November trat eine Ent-
spannung ein, die sich ins neue Jahr hiniiber fortsetzte. . Die
Borse gab ein getreues Bild dieser Lage; zu Jahresbeginn
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