auf einent A u 3 fuh vitherfhufy. Der Juftand, daf dad Reicd) die
Sriegstribute aus Auslandsfrediten bezahlt, dauert alfo am, d. H.
ir zahlten an die Glaubiger aud) 1929, wad jie unsd Horgten. Daf
dies nidht in fernfte Seiten fortgehen fanm, ift far. Se nady Beit
und  Umftdnden bedingt Dbdies Leihen eine Crfafjung deut=
{her Produftiondmittel durd) bdag Ausland, fei ed3 in Dber
Form der Pfandhaftung, fei e8 in der Form der BVefibbeteiligung
burch Aftieneriverd. Damit will i) niht ettva , Wberfrem-
pung” ald Sdredgefpenit {hlechthin hinjtellen. Wenn es gelingt,
dte deutiche Fithrung fejtzuhalten, tvenn fremded Kapital Ddem
LWerfe deutjchen Geifted und deutjcher Hande Grundlagen und Mog-
lichfeiten gibt, mehr Wert fiir die deutfdhe Voltdwirt{haft und Ans-
fubrjteigerungen nach Landern zu erzielen, die wir fonft im Wett-
betverdb mit fapitaljtarferen Landern nidht errveichen fonnten, fo
liegt Darvin ein Aftivum fiir unfere BVolfswictihaft. Aber es gilt
auch, jich der Gefahren beivuft zu bleiben, die in foldhem Ein-
pringen [iegen, und die Grengen zu beachten, jenfeitd deren die mig-
lichen Gefahren zu Wirtlichfeiten tverden. €3 bleibt daber das
Btel, 3iwar die Kreditivitrdigleit der deutfchen Wirtfchaft su fteigern,
ihre Kreditbediirftigleit aber durch Starfung der eigenen RKapital-
fraft zu fenfen, um fo dem Siele eimer nicht mur bilanstecdhnijch,
fondern aud) wirtlich audgeglichenen Sahlhungsbilang {ich 31 nahern.

S ber Tat befteht, wenn auch zut Ende 1929 und Anfang 1930
eint erheblicher Nitdgang ded Nmfahes, wenn ferner, Hoffentlich nurx
boritbergehend, ein Nadhlajfen der Spareinlagen 1 fehen war, wenn
art i) die Babhl der wirtfhaftlichen Schiwadepuntte, Konfurje und
Bergletche erheblich geftiegen ift, doch die Hoffnung, daf fich in
Deutfchland bei aufjen=- und tnnecpolitifher Beruhigung trob
mander Depreffionen in der Weltivirtjdhaft eine aufiteigende Linte
allmablich durdhfepen wird. Die Verminderung der Wedhfel-
umlaufziffern und die gleichjeitige Erhohung der Bant-
Debitoven ift fretlih mnicht al8 ein Beichen toirtjhajt-
liher Grftarfung zu betradhtenr, und ebenfotveniq [aft die
Berflit{figung ded Geldmarftes bdarauf jdliehen.
S diefen Gricheinungen jeigt fich vielmehr i einem erheblichen
Teil ein geiffer Ritdgang der Gefhaftstatigteit,
der, ie immer in Jeiten einer Depreffion, den Geldbedarf der
arbeitenden Wirtidhaft mindert. Andeverfeits ift die internationale
Gentung der Jinsjage eine Grleichterung fiit die deut{che Wirt-




