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au verlieren haben, private wie Offentliche Betriebe dazu verurteilen, mit
‘ Unterbilang gu arbeiten?

Cin Gtaatsbanfrott ijt ja in jehr verjdiecdener Weife und Intenfitat
moglic). M a nes™) unterjdeidet 3wolf Arten von Staatsbantrotten, nimlid)
vier, die nur in BVerlegung dber Jinsgahlungspflidht — durd) Herabjefung dex
3inshohe, Hinausjdiebung der Jinszahlung, ufhebung bder 3Jinszahlung
und Wiedberwegnahme der gegahlten Jinfen durc) bejondere Kuponjteuer —,
¥ vier, die nur in BVerleBung der Kapitalviidzahlungspflidt — durd) Hinaus-
3‘ ~ |diebung der Riidzahlung, Umwandlung in andere Shuldgattungen, Herab-

fegung des riidzahlbaren Kapitals und Umwandlung einer NMetall- in eine

! Laptergeldjdyuld —, und vier, die in Verlefung der Jinszahlungs- und
7 augleid) der KRapitalrviidzahlungspilicht — HerabjeBung beidber oder Streidhung
| beiver (Repubiation) — Deftehen. Die mildejten Formen find die bloke
If Herabjefung ber Jinshihe, die Hinausjdhiebung der Kapitalriidzahlung und
- pie Ummwandlung in eine andere Sduldgattung, die aber, wenn der Unter-
1 |chied der beiben Gduldbgattungen nutr in der Hohe der Jinfen bejteht, gleidy- -
bedeutend mit dexr blogen Herabjebung der Jinshohe ift. Natiizlid) fann hier

- pon einem Gtaatsbanfrott nur die Rebe fein, wenn der Staat eimen
beftimmten Jinsful fiir eine Dbeftimmte, nod) nidht abgelaufene eitdauer
sugejagt hatte, wie es bei den Kriegsanlethen bis 1924 der Fall ijt, oder wenn
er es ablefhnt, benen, die mit der Konvertierung nidt einverftanden find, das
RKapital juriidzuzahlen (Iwangsfonverfion). Die hartejte Form ift bie Repu-
diation, der die Dauernde Aufhebung der Jinsahlung und die wohl
* prattijd) nie vorgefommene v 5111 ge Wegfteuerung der Jinfen durd) eine
Kuponfteuer nahefommen. Dod) bilbet eine Form des Staatsbanfrotts eine

| RKuponjteuer nur dann, wenn fie lediglid) die Staatsanleihen, nidht, wenn fie,
wie die jeht erwogene Kapitalertragsiteuer, KRapitalanlagen aller Art trifft.

Gemeinfam ijt allen Formen des Staatsbanfrotts, daf fie einen Redts-
und Vertrauensbrud) darjtellen. Bei den Kriegsanleihen ware der Ver-
trauensbrud) bejonders griblid). Denn vas Reid) hat mit allen; jum Teil giem-
lih bedentliden Mitteln jeine Angehirigen aller Wohljtandstlajjen und ins-
bejonbere aud) die fleinen Leute, die vermigenslofen Beamten, diefe jogar durd
Gebaltsvoridiifje, jermer aud) die zur pupillarijy fideren Wnlage Fleiner
Crjparnifje und von NMiindelgeldern beftimmten und verpflidhteten oder ihrer-
jeits als pupillarifd fider anerfannte und dementjpredend benute Shuld-
verjdreibungen ausgebenden Kafjen und Injtitute jur Jeidhnung der Kriegs-
anleihen bewogen. €s wdre aud) doppelt beflagenswert, wenn der vollige
; Nieverbrud) des Redytsempfindens und bes Gefiihls fiir Ehrlideit, Treu
und Glauben nun jetne ,gropziigige” Kronung durd) einen BVrud) alfer aund)
nod) von der Revolutionsregierung abgegebenen feierlichen BWerfpredungen
der Unantajtbarfeit der Kriegsanleihen erhalten [ollte.

Aber aud) volfswirtihaftli) ware ein Reidsbanfrott, modte er nun in
einer Annullierung der Reidhsanleihen oder aud) nur in der Einftellung der
Jinsgahlung fiir eine Reihe von Jahren bejtehen, jo verhiangnisvoll wie fein
friiherer Gtaatsbanfrott, weil bie Kriegsanleihen, um die es fih ja in der
Hauptjache handeln wiirde, in dber Tat »Boltsanleihen” find, in benen nidht
blog ,,KRapitaliften” im Iandldufigen Ginne und die RKriegsgeminnler aus
Jnbujtrie, Handel, Landwirtidhait und BVermittler- und Gdyieberfreifen ihre

“) ,,Ctaatsbanfrotte”.




